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Positionen des Europdischen Parlaments und des Rats zu gedeckten
Schuldverschreibungen

Sehr geehrte Damen und Herren,

am 12. Marz 2018 hatte die Europdische Kommission einen Gesetzgebungsvorschlag fir ein EU
Rahmenwerk fir gedeckte Schuldverschreibungen (Covered Bonds) vorgelegt. Das Rahmenwerk
besteht aus einer Richtlinie und einer Verordnung. Mit den beiden vorgeschlagenen Rechtsakten soll
die vermehrte Verbreitung gedeckter Schuldverschreibungen in der gesamten Europdischen Union
gefordert werden und zwar insbesondere in jenen Mitgliedstaaten, in denen derzeit kein solcher
Markt besteht.

Europaisches Parlament

Nun hat sich das Europdische Parlament zu dem Gesetzgebungspaket positioniert. So wurde am 20.
November 2018 zum einen der Bericht zum Richtlinienentwurf der Europdischen Kommission Uber
die Emission gedeckter Schuldverschreibungen und die o&ffentliche Aufsicht U(ber gedeckte
Schuldverschreibungen im Ausschuss flir Wirtschaft- und Wahrung (ECON) angenommen und das
Verhandlungsmandat fir den Trilog erteilt. Zum anderen wurde ebenfalls am 20. November 2018
der Bericht fiir eine Verordnung zur Anderung der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 hinsichtlich
Risikopositionen in Form gedeckter Schuldverschreibungen im ECON angenommen und das
Verhandlungsmandat fur den Trilog erteilt.

Der Bericht des konservativen EKR-Berichterstatters sieht eine Unterscheidung zwischen "premium
covered bonds" und ,ordinary coverd bonds® vor. Demnach sollen jene gedeckten
Schuldverschreibungen, die nach Artikel 129 CRR privilegierungsfahig sind, mit dem Gutesiegel
~Europadische gedeckte Schuldverschreibung (Premium)" ausgezeichnet werden kénnen.

Bereits der Richtlinienvorschlag der Europdischen Kommission (s. EuVB-Rundschreiben vom 4. April
2018) hatte vorgesehen, dass Vermdgenswerte hoher Qualitdt, die auBerhalb des Artikel 129 CRR
liegen, unter bestimmten Voraussetzungen als anerkennungsféahige Vermdgenswerte herangezogen
werden kénnen. Diese Vermdgenswerte definiert der Berichterstatter in seinem Bericht in dem neu
eingefihrten  Artikel (6(a)) wund weist ihnen das Gitesiegel ,Europadische gedeckte
Schuldverschreibung® zu.

Rat der Europdischen Union

Auch der Rat der Europaischen Union hat sich auf seine Position zum Gesetzgebungspaket ,Covered
Bonds" festgelegt. Seine sog. Allgemeine Ausrichtung wurde am 23. November 2018 inhaltlich
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verabschiedet. Anders als das Parlament sieht der Rat keine Unterscheidung nach zwei Covered
Bond-Klassen vor.

Weiteres Verfahren

Der finale Gesetzestext wird nun im sogenannten Trilogverfahren erarbeitet. Von einem Abschluss
des Dossiers in der aktuellen Legislatur kann ausgegangen werden.

Bitte finden Sie anbei die Berichte des Europaischen Parlaments sowie die Allgemeinen
Ausrichtungen des Rats der Europdischen Union. Sofern Sie weitere Fragen haben, stehen wir Ihnen
gerne zur Verfligung.

Mit freundlichen GriBen

- .
T

Christian Koénig
Geschéftsfiihrender Direktor
Europdische Bausparkassenvereinigung

Anhang:

Report on the proposal for a directive of the European Parliament and of the Council on the
issue of covered bonds and covered bond public supervision and amending Directive
2009/65/EC and Directive 2014/59/EU (COM(2018)0094 - (C8-0113/2018 -
2018/0043(COD)) (englische OV)

Report on the proposal for a regulation of the European Parliament and of the Council on
amending Regulation (EU) No 575/2013 as regards exposures in the form of covered bonds
(COM(2018)0093 - C8-0112/2018 - 2018/0042(COD)) (englische OV)

Proposal for a DIRECTIVE OF THE EUROPEAN PARLIAMENT AND OF THE COUNCIL on the
issue of covered bonds and covered bond public supervision and amending Directive
2009/65/EC and Directive 2014/59/EU - Mandate for negotiations with the European
Parliament = Compromise proposal (englische OV)

Proposal for a REGULATION OF THE EUROPEAN PARLIAMENT AND OF THE COUNCIL on
amending Regulation (EU) No 575/2013 as regards exposures in the form of covered bonds -
Mandate for negotiations with the European Parliament = Compromise proposal (englische
oV)
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